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Comentario de la Semana

MAYO REGISTRO CERO CRECIMIENTOS EN LA ECONOMIA

Como lo hicimos notar en una emision previa del comentario de la semana (11 de junio), ya se
habian encendido las alarmas ante el resultado de 2 indicadores clave de la economia, el
consumo privadoy la inversion fija bruta, cuyas cifras a marzo de 2025 decrecieron a tasa anual
de 1.3 %y 4.7 %, respectivamente.

Este 22 de julio, el INEGI publico el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE), el cual
reporto 0.0% de crecimiento a tasa mensual para mayo de 2025, mientras que términos
anuales, la actividad econdmica mostré un ligero crecimiento de 0.4% (por debajo de la
estimacion de 1.0%). Esta cifra resulta menor al 0.3% que habia anticipado para mayo el
Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica (IOAE) que proporciona estimaciones
anticipadas sobre la evolucion del IGAE.

Entrando a mas detalle, observamos que el sector primario, que integra actividades como la
agricultura, ganaderia y la pesca, tuvieron un crecimiento de 3.6% mensual, mientras que las
actividades secundarias avanzaron de forma marginal, con un alza de solo 0.6%, destacando
la construcciéon que incremento 2.8%.

En el caso del sector terciario (comercio y servicios), la caida fue mas severa, observandose
un desplome de (-) 0.4%; destacando que de los catorce rubros que integran la medicidon de
este sector, en seis de ellos se registran datos negativos, siendo los servicios recreativos,
culturales y deportivos, los de mayor desaceleracion (-3.4%), seguido del Comercio al por
mayor (-2.6%).

La Secretaria de Hacienda, mantiene su expectativa de crecimiento para 2025 entre 1.5% vy
2.3%, pese a la estimacién de menor crecimiento por parte de instituciones como Banxico
(0.1%), Banco Mundial (0.2%) y la OCDE (0.4%) que revelan un panorama mucho mas
moderado de crecimiento, lo que sugiere que la economia podria estar estancada.

No obstante, la incertidumbre econdmica y politica tanto interna como externa, el reto por
delante es impulsar la recuperacién y dinamismo de los sectores secundario, particularmente
de la industria manufacturera que concentra la mayor proporcién del PIB nacional (21.7%) y
del terciario que genera el 60% del PIB nacional.

Para ello es necesario incrementar los flujos de inversidon para impulsar el crecimiento y la
generacion de empleos de calidad, mientras que en el sector terciario cobra relevancia el
acceso a laformalizacién y financiamiento de los micro y pequefios negocios que dan empleo
a la gran mayoria de la poblacién del pais.



